Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cuma gilinl agiklanan Enflasyon Raporu’nda verilen mesajlar, TCMB’nin ilk
ongorulere gore daha yiiksek bir politika faiz patikasina gegctigini teyit ederken,
11 Aralik toplantisindaki faiz adimina iliskin bir netlik icermiyor. Mevcut
durumda, 3 Aralik’ta agiklanacak Kasim enflasyon verisinin ima ettigi egilimde
ve dnimuzdeki bir aylik donemde enflasyonu etkileyen faktorlerde Ekim ayina
gore bir bozulma olmamasi durumunda, 11 Aralik toplantisinda 100 baz puan
daha faiz indirimi olasiligini daha gli¢li degerlendiriyoruz. 2026 yili boyunca,
TCMB faiz adimlarinda temkinli ve veri odakl bir patika izlemesini bekliyoruz.

Cuma giinli BIST 100 endeksi %1,3 disls kaydetti. 2-yillik gosterge tahvil
bilesik faizi hafif gerileyerek %39,87 seviyesine indi.

Yurtdisinda ise bu haftaya, ABD’de 40 giin stiren federal hiikimetin kapanmasi
ardindan, hikimetin agilmasi olasiligl ile basladik. Bir grup ilimli Demokrat
senatorin parti liderlerinden ayrilarak hiikimetin yeniden agilmasini 6ngéren
anlasmaya destek vermesiyle, ABD Senatosunda yapilan oylamada usul
onergesi 60’a karsi 40 oyla kabul edilirken, nihai oylama tarihi heniz
belirlenmedi. Tasarinin yirirlige girebilmesi icin Temsilciler Meclisi’nin onay
ve ardindan Baskan Donald Trump’in imzasi gerekiyor. Hikimetin yakin
zamanda yeniden agilmasi durumunda bile, Calisma istatistikleri Biirosu’nun
(BLS) 10 Aralik tarihindeki FOMC toplantisi 6ncesinde hem Ekim hem de Kasim
ayl TUFE verilerini tamamlamasi olasi gériinmiiyor.

Buglin yurticinde Eylil ayi sanayi tretim verilerini ve Euro Bolgesi’nde Sentix
yatirimci giivenini takip ediyoruz. Haftanin kalaninda ise yurticinde gorece
yogun bir veri takvimi var: yarin perakende satis, Carsamba cari islemler
dengesi, Persembe konut satislari, ve Cuma gini hizmet lretimi ve piyasa
katilimcilari ise, ABD’de Sali gini
yayinlanacak haftalik ADP 6zel sektor istihdam verileri ve Carsamba giini Fed
tyelerinin konusmalari, Almanya’da yarin ZEW endeksi ve Carsamba TUFE
verisi, ingiltere ve Euro Bdlgesi’nde 3.¢eyrek GSYH biiyiime verileri 6ne gikiyor.

anketlerini izleyecegiz. Yurtdisinda

TCMB, para politikasina dair ©ongoriilen patikanin 6nceki Enflasyon
Raporu’nda ongoriilen patikaya gére daha yukarida kaldigi bir goriinim
altinda 2026 yili tahmin arahg korudugunu acikladi. Yilin son Enflasyon
Raporu Cuma giinii yayinlandi. Buna gore, 2025 yilsonu enflasyon tahmini %25-
29 araligindan %31-33’e yikseltilerek, piyasa tahminleri ile uyumlu hale geldi.
2026 yilsonu enflasyon tahmini %13-19 ve enflasyon hedefi %16 olarak
korundu. TCMB, gida ve ithalat fiyatlari varsayimlarindaki giincellemenin 2026
yil sonu enflasyon tahminini artirici yénde etki yapmasina ragmen, “i¢sel para
politikasi tepkisiyle” i¢ talepteki yavaslamanin belirginlesecegini; enflasyon
beklentilerinin yonde etki edecegini

iyilesecegini ve tahminlere asagi

ongorerek 2026 yilsonu tahmin araligini korudu. 2026 yilsonu enflasyon
tahmini icin temel varsayimlar soyle glincellendi: petrol fiyati 62,4 dolar, dolar
cinsi ithalat fiyatlari yilhk degisimi %0,6 azalis, yillik gida enflasyonu %18,0 ve
ihracat agirhkh kiresel biyime %2,2 olarak varsayildi. Bu mesajlari, TCMB’nin
daha oOnce raporda paylastigl, enflasyon egiliminde sapma olmasi halinde,
hedefi degistirmeden politika durusunu ayarlama yonindeki yonlendirmesi ile

uyumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Endeks

BIST 100

BIST Banka
BIST Sinai
VIiOP

XUO030 Aralik
XU030 Subat
Dolar/TL Kasim

Para Piyasalari

Dolar/TL
Euro/TL

TLREF

2 Yilhik Tahvil

10 Yilhk Tahvil
Yurt Disi Borsalar
DOW JONES
S&P 500
NASDAQ

DAX

Pariteler
EUR/USD
usD/IPY
GBP/USD

DXY

Emtia Piyasalar

Altin (Ons)

Glmus (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

7-Kas-25

ALM ihracat, aylik

ALM Dis Ticaret Deng., EUR,

ABD Michigan Guven End.
10-Kas-25

CIN  TUFE, aylik

CIN  TUFE, yillik
10-Kas-25

TR  Sanayi Uretimi, yillik

AB  Sentix Yatirnmci Gliveni

10.11.2025
Kapanis  Giin. Deg.%
10.925 -1,34
14.947 -2,50
14.184 -1,50
Kapanis  Giin. Deg.%
12.369 -1,64
13.010 -1,57
42,89 -0,03

Son Giin. Deg.%

42,22 0,24
48,73 0,30
39,28% 0,03
39,87% -0,05
32,14% 0,28
Kapanis  Giin. Deg.%
46.987 0,16
6.729 0,13
25.060 -0,28
23.570 -0,69
Son Giin. Deg.%
1,1564 0,14
153,43 0,27
1,3163 0,21
99,55 0,00
Son Giin. Deg.%
4.001 0,52
48,40 0,81
63,56 0,36

Byl 14% 05% -0.8%
Eyl 153 mr 16.7 mr 16.9 mr
Kas 50.3 53.0 53.6
Ger¢. Bek. Onc.
Eki 0.2% 0.0% -0.3%
Eki -2.1% -2.3% -2.3%
Saat  Bek. Onc.
Eyl 10:00 7.1%
Kas 12:30 -3.9 -5.4
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Tahmin Araligi - Belirsizlik Arahg  « Enflasyon Hedefleri ¢ Yil Sonu Ara Hedefleri —Cikti Aqigi (Sag Eksen)
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Kiresel Buylme Endeksi* 2oz 20 20
(Yillik Ortalama % Degisim) 2026 23 22
Petrol Fiyatlari 2025 69,8 69,0
(ABD Dolar, Yillik Ortalama) 2026 644 624
ithalat Fiyatlar 2025 03 08
(ABD Dolar, Yillik Ortalama %
Degisim) 2026 -1,3 -0,6
Gida Fiyat Enflasyonu — 26,5 323
(Y1l Sonu % Degisim) 2026 170 180

Hazine nakit dengesi Ekim’de 196 milyar TL agik verdi. Gegen yil Ekim ayinda 44,0 milyar TL faiz disi ve 170,0 milyar TL toplam agik
veren nakit bazh bitce, bu Ekim’de 36,0 milyar TL faiz disi ve 195,9 milyar TL toplam acik verdi. Detaylar incelendiginde ve tahsilat
kaymalari diizenlendiginde, Ekim’de nakit biitcenin gecen yilin ayni ayina gére daha iyi performans gosterdigi gozleniyor.

Nakit Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karariyla genis kapsamli Alici Kredileri Destek Programi yiiriirliige girdi. ihracatcilarin
finansmana erisimini kolaylastirmak ve kiresel pazarlarda rekabet glicin( artirmak amaciyla genis kapsamh Alici Kredileri Destek
Programi Resmi Gazete’de yayinlandi. Turk Eximbank tarafindan kullandirilan alici kredileri orta ve uzun vadeli kredilerin yani sira
akreditifli islemler gibi kisa vadeli kredilerde de rekabetci faiz oranlariyla desteklenecek. Program, 6zellikle finansman sikintisi yasayan
lkelere ihracati kolaylastirmayi, ticari giveni artirmayi ve finansal riskleri azaltmayi hedefliyor. Ayrica yurt disinda Ustlenilen
miteahhitlik projeleri kapsaminda ihrag edilen yatirim mallari icin de faiz destegi saglanacak. Kullandirilan kredilerin geri 6denmemesi
durumunda Tirk Eximbank Gzerinde kalan riskin %25’i, yillik en fazla 1 milyar liraya kadar desteklenecek.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

e

Yatirim Stratejimiz =& Podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri Cuma giinli dalgali bir seyir izledi, Nasdaq %2,1’e, S&P 500 ve Dow sirasiyla %1,3 ve %0,9’a varan giin ici disusler
yasadiktan sonra giini Nasdaqg %0,21 duslsle, S&P 500 %0,13 artisla, Dow Jones Sanayi %0,16 artisla tamamladi. Senato Azinlik Lideri
Chuck Schumer’in hiikiimet kapanisini sona erdirmeye yonelik kisa vadeli fon saglama ve vergi indirimlerinin bir yil uzatilmasini igeren
Onerisi sonrasi hisse senetleri dipten toparlandi. Yapay zeka hisselerinde yagsanan diizeltme etkisiyle Nasdaq haftalik %3 gerileyerek Nisan
basindan bu yana en kotl performansini kaydederken, S&P 500 ve Dow da %1’in izerinde deger kaybetti. Oracle ve AMD haftayi yaklasik
%9 diistisle tamamlarken, Broadcom da %5’in izerinde geriledi. Michigan Universitesi’nin tiiketici giiveni anketi, giivenin simdiye kadarki
en dusik seviyelere geriledigini, isten ¢ikarmalarin ise 22 yilin zirvesine ulastigini gosterdi. Hiikiimet kapanmasinin siirmesi nedeniyle
ekonomik veriler akisi zayif kalirken, istihdam raporu Ust Uste ikinci ay yayinlanamadi; ekonomistler 60.000 kisilik istihdam kaybi ve igsizlik
oraninin %4,5’e ylukselmesini bekliyordu. Federal fonlamadaki bu en uzun kesinti hava trafik kontroldrlerinin maas alamamasi nedeniyle
ugus iptalleri ve gecikmelere yol agarken hafta sonu hava trafigi felgc oldu. Senato Cogunluk Lideri’nin Pazar giinii yaptigi1 agiklamada
goriismelerin olumlu gectigini ve bazi temel konularda uzlagi saglandigini belirtmesi, hiikiimetin kisa siirede yeniden agilabilecegi
beklentilerini giiglendirdi. Bu gelisme, ABD ve Avrupa vadelilerinde %1’in lizerinde artisa neden olarak yurt digi piyasalarin haftaya
pozitif bir baglangi¢ yapacagina isaret ediyor.

Bu yilin son Enflasyon Raporu Cuma ginu agiklandi. Beklendigi lizere, yil sonu enflasyon tahmini %31-33 arali§inda yukari yonlii revize
edilirken, 2026 ve 2027 hedefleri sabit birakildi. Bu yilin %32 seviyesinde tamamlanmasi beklenirken, gelecek yil ara hedefler iginde
kalinabilmesi icin enflasyonun %19 civarinda gerceklesmesi gerekecek. TCMB’nin orta vadeli hedefleri degistirmemesi, siki para
politikasinin korunacagi beklentilerini giclendirerek bankacilik hisseleri 6nculiigiinde BIST 100 endeksinin 11.000 puan altina
gerilemesine neden oldu. 10.884-11.150 araliginda yasanan sikismanin asagi yonlii kirllma olasihgini daha yiiksek goriiyor,
formasyonun tamamlanmasi sonrasinda hedef destegin 10.500 seviyesinde olusmasini bekliyoruz.

2025 3. Ceyrek piyasa kar tahminleri ve takvimi igin tiklayiniz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
CCOLA 55,00 54,3 -55,2 56,75 -57,4 52,85
MGROS 499,00 494,75 -499,25 508,5-512,5 478,00
OTKAR 495,00 487,25 -496 512 -520 467,25
ULKER 114,60 113 -114,2 116,9-118,4 109,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gucli operasyonel sonuglarina ragmen yil basindan bu yana %7,5 diistsle islem géren Migros’un yani sira, Ekim ayinda gticli askeri
arag satisi aciklayan Otokar ile TCMB Enflasyon Raporu’ndan gida fiyatlarinin aylik enflasyonun Gzerinde seyredeceginin anlasiimasi
nedeniyle Coca-Cola ve Ulker’e giinliik hisse dnerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TEZOL: 21.07.2025 tarihinde izmir-Torbal’daki tesisimiz disinda bulunan geri déniisiimliik kagit stok alaninda ¢ikan ve lretim
faaliyetlerini etkilemeden séndurilen yanginda, 2000 ton geri dontsimlik kagit kullanilamaz hale gelmistir.

OZGYO: Bagh ortakhgl REIT Property Limited, Birlesik Krallik’ta bulunan Phase Il Imperial House, Imperial Park Newport, NP10 8UH
adresindeki, yillik net 360.000 GBP kira getirisi olan ticari gayrimenkuld, iliskili taraf olmayan Somerset Council’den 3.005.000 GBP bedelle
satin almis ve bedel 7.11.2025 tarihinde nakden édenmistir.

ENKAI: 14.01.2026 tarihinden itibaren hisse basina brit %83,33 (net %70,83) oraninda kar payi avansi olarak dagitiimasina karar
vermistir.

birinci sirada yer alinmis ve KDV dahil 29.827.500 PLN bedelli s6zlesme sonug bildirimi teblig edilmistir.

ZRGYO: %50 hissesi sirkete ait olan izmir Bayrakli’daki 306.707 m? insaat alanina sahip ve 1.036 bagimsiz bélimden olusan Karma Proje
kapsaminda, Kuzu Toplu Konut insaat A.S. ile 07.11.2025 tarihinde Anahtar Teslim Gotiirli Bedelli insaat Yapim Sézlesmesi imzalanmustir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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